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一、公司信息 

公司名称（中文） 国宝人寿保险股份有限公司 

公司名称（英文） GUOBAO LIFE INSURANCE COMPANY LTD. 

法定代表人 张希 

注册地址 中国四川省成都市高新区剑南大道中段 716 号

2 号楼能投大厦 9 层、10 层 

注册资本 人民币 19.8 亿元 

经营保险业务许可证号 000234 

开业时间 2018 年 4 月 8 日 

业务范围 （1）普通型保险，包括人寿保险和年金保险； 

（2）健康保险； 

（3）意外伤害保险； 

（4）分红型保险； 

（5）万能型保险； 

上述业务的再保险业务； 

国家法律、法规允许的保险资金运用业务； 

原中国保监会批准的其他业务 

经营区域 四川省，北京市，重庆市 

报告联系人姓名 丁昊力 

办公室电话 028-6709-9666-转 9288 

移动电话 13551255477 

电子信箱 dinghaoli@panda-assets.com 



 

2 

二、董事会和管理层声明 

（一）董事会和管理层声明 

本报告已经公司董事长批准，公司董事长和管理层保

证本报告所载资料不存在任何虚假记载、误导性陈述或者

重大遗漏，内容真实、准确、完整、合规，并对我们的保

证承担个别和连带的法律责任。 

（二）董事会对季度报告的审议情况 

本季度无此内容 
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三、基本情况 

（一）股权结构和股东，以及报告期内的变动情况 

1.股权结构及其变动 

单位：万股或万元 

2.实际控制人 

公司无控股股东或实际控制人。 

  

股权类别 

期初 本期股份或股权的增减 期末 

股份或出

资额 

占比 

（%） 

股东 

增资 

公积金转增

及 

分配股票股 

股权 

转让 
小计 

股份或出

资额 

占比

（%） 

国有法人股 116,250.00 58.712 - - - - 116,250.00 58.712 

社团法人股 81,750.00 41.288 - - - - 81,750.00 41.288 

合计 198,000.00 100.000 - - - - 198,000.00 100.000 
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3.报告期末所有股东的持股情况及关联方关系 

持股比

例排序 
股东名称 持股类别 

持股数量

（万股） 

持股比例

（%） 
所持股份状态 

1 四川金融控股集团有限公司 国有股 65,993.40 33.330 正常 

2 四川发展（控股）有限责任公司 国有股 30,006.60 15.155 正常 

3 成都先进制造产业投资有限公司 国有股 20,250.00 10.227 正常 

4 上海梦澄运合技术服务有限公司 社团法人股 20,250.00 10.227 
部分被质押，部分被

冻结 

5 上海中九投资（集团）有限公司 社团法人股 19,500.00 9.848 正常 

6 重庆金阳房地产开发有限公司 社团法人股 18,000.00 9.091 被质押 

7 四川雄飞集团有限责任公司 社团法人股 15,000.00 7.576 被质押 

8 成都市天鑫洋金业有限责任公司 社团法人股 7,500.00 3.788 正常 

9 新希望六和投资有限公司 社团法人股 1,500.00 0.758 正常 

4.董事、监事和高级管理人员的持股情况 

截至报告期末，无董事、监事和高级管理人持有公司

股份。 

5.报告期内股权转让情况 

 本报告期内，无股权转让情况。  
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（二）董事、监事和总公司高级管理人员 

1.董事、监事和总公司高级管理人员的基本情况 

(1)董事基本情况 

本公司于 2021 年 12 月召开股东大会，选举产生第二届

董事会董事（非职工董事）。按照公司章程，董事会设非独立

董事 6 人（非职工董事），独立董事 4 人，职工董事 1 人，职

工董事由公司通过民主方式选举产生。截至 2024 年 12 月 31

日，公司董事会实际在任董事 11 人，人数及组成人员结构与

章程一致。 

董事具体信息如下： 

张希，男，1973 年 11 月出生，中共党员，研究生学历，

经济学博士，高级经济师。1998 年 7 月参加工作，历任中国

建设银行重庆大都会支行科员，重庆市分行公司业务处副处

长、委托代理处副处长、中间业务部副总经理、国际业务部

副总经理、营业部（国际业务部）副总经理、营业部（国际

业务部）副总经理（主持工作），营业部（国际业务部）总经

理，国际业务部总经理，分行行长助理(兼国际业务部总经理)，

分行行长助理，分行党委委员、行长助理，分行副行长、党

委委员，中国建设银行巴西子公司执行总裁(一级分行副行

长)、执行总裁、执行董事，重庆华宇集团有限公司集团副总

裁兼金控集团总裁，四川省农村信用社联合社党委副书记、

副理事长、主任。2023 年 3 月起担任本公司党委书记，2023

年 8 月起担任本公司董事、董事长，其董事和董事长任职批

准文号为“川金监〔2023〕34 号”。 

段再青，男，1967 年 5 月出生，中共党员，研究生学历，

法学硕士，高级政工师。1989 年 7 月参加工作，历任四川省
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南充地区蓬安技工学校团委书记，四川省蓬安县委组织部主

办干事，四川省蓬安县锦屏镇党委副书记，四川省广安地委

组织部副主任科员、正科级组织员、干部调配科副科长，四

川省广安地委组织部干部调配科科长，四川省岳池县委副书

记、组织部部长、政法委书记，四川省广安经济技术开发区

管委会常务副主任、党委副书记，四川省广安经济技术开发

区管委会主任、党委书记，四川省广安市委副秘书长、市委、

市政府驻成都办事处主任，四川省广安市建设局党组书记、

局长、市城市资产经营中心主任，四川省广安市规划和建设

局党组书记、局长，四川省武胜县委书记、县人大常委会主

任，四川省广安市副市长，四川省达州市委常委、组织部长，

四川省达州市委常委、常务副市长，四川省资阳市委副书记，

四川金融控股集团有限公司党委副书记、董事。2024 年 5 月

起先后任本公司党委副书记、工会主席。2024 年 9 月起担任

本公司董事，其董事任职资格核准文件号为“川金监复〔2024〕

301 号”。 

潘永，男，1979 年 10 月出生，硕士研究生学历。2001

年 7 月参加工作，历任成都乐天服饰有限公司业务员，成都

远大贸易有限公司业务员，天锡汽车部件集团（成都）有限

公司销售经理、子公司总经理，四川富润企业重组投资有限

责任公司投行部项目经理、资金中心副主任，四川金融控股

集团有限公司业务协同部副总经理（主持工作）、总经理等职

务。2018 年 5 月起担任本公司董事，其任职批准文号为“银

保监许可〔2018〕333 号”。 

乔扬，女，1982 年 1 月出生，汉族，中共党员，硕士研

究生学历。2007 年 7 月正式参加工作。历任成都文化旅游发

展集团有限责任公司董事会办公室专员，四川能投发展股份

有限公司董事会办公室主管，明君集团科技有限公司董事局

秘书，四川汇源光通信股份有限公司副总经理、董事会秘书，
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成都文化旅游发展股份有限公司董事、董事会秘书，西部印

象文化旅游股份有限公司董事会秘书，成都市大数据集团股

份有限公司副总经理、董事会秘书，成都智慧锦城大数据有

限公司兼任总经理，成都市大数据集团股份有限公司董事会

秘书，成都智慧锦城大数据有限公司总经理，成都先进制造

产业投资有限公司资本运作总监。2024 年 9 月至今任成都蓉

欧供应链集团有限公司副总经理。2023 年 10 月至今担任本

公司董事，其董事任职监管批准文号为“川金监复〔2023〕

129 号”。 

卢奉杰，男，1971 年 8 月出生，中共党员，本科学历。

1990 年 8 月参加工作，历任淄博市淄川区西河镇政府团委书

记、中国青少年研究中心办公室主任、新疆阿勒泰地区布尔

津县副县长、中国青少年研究中心培训中心主任、新华人寿

保险江西分公司副总经理、天安人寿保险北京分公司副总经

理、及业（北京）投资管理有限公司总经理、中金国泰控股

集团有限公司投资部副总经理等职务。2018 年 5 月起担任本

公司董事，其任职批准文号为“银保监许可〔2018〕333 号”。 

苏文光，男，1984 年 10 月出生，工商管理硕士。2009

年参加工作，历任上海中九投资（集团）有限公司副总经理，

文德国际投资有限公司董事长、总经理等职务。2018 年 5 月

起担任本公司董事，其任职批准文号为“银保监许可〔2018〕

333 号”。 

杨成杰，男，1964 年 10 月出生，中共党员，硕士研究

生学历。1988 年 7 月参加工作，历任中国建设银行乐山市分

行直属支行行长、公司业务部总经理、华夏银行成都分行信

贷审批部总经理、成都川商融信小额贷款有限责任公司总经

理等职务。2018 年 5 月起担任本公司董事，其任职批准文号

为“银保监许可〔2018〕333 号”。 

刘锡良，男，1956 年 3 月出生，中共党员，博士学位，
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教授职称。1985 年 7 月参加工作，历任西南财经大学金融系

主任、校长助理、中共西南财经大学党委委员、西南财经大

学中国金融研究中心主任、名誉主任、长江学者特聘教授，

国务院特殊津贴专家，四川省有突出贡献的优秀专家，四川

省人民政府决策咨询委员会成员、中国金融出版社教材编审

委员会主任委员、中国金融学会常务理事和学术委员会委员、

中国城市金融学会常务理事等职务。曾兼任教育部首届经济

学教学指导委员会委员，中国金融教材编审委员会主任，四

川省人民政府科技顾问团顾问，贵州省人民政府科教顾问，

四川省金融学会常务理事，国务院学位委员会第五届及第六

届学科评议组应用经济学组成员。现任西南财经大学中国金

融研究中心名誉主任。2022 年 6 月至今担任本公司独立董

事，其董事任职批准文号为“川银保监复〔2022〕276 号”。 

李青松，男，1972 年 11 月出生，硕士研究生学历，中

国注册会计师（资深会员）、注册资产评估师、注册税务师；

1995 年参加工作，历任天健会计师事务所四川分所部门经理，

重庆东银（控股）集团有限公司审计部经理、审计总监，重

庆协信（控股）集团有限公司财务总监，四川铁通公铁股份

有限公司财务总监等职务。现任天健会计师事务所四川分所

总经理助理、成都天健泛华税务师事务所有限责任公司总经

理。兼任四川省注册会计师协会专业技术委员会委员、四川

省人工智能学会监事、成都市破产管理人协会审计财税委员

会委员、四川省生态环境厅外聘咨询财务专家等职务。2022

年 7 月至今担任本公司独立董事，其董事任职批准文号为“川

银保监复〔2022〕305 号”。 

王蓉，女，汉族，1986 年 12 月出生，中共党员，法学

博士，副高级职称。2011 年 7 月参加工作，历任中国人民财

产保险股份有限公司四川省分公司国际部项目经理、法务，

四川省社会主义学院教研室教师、教研室讲师，现任四川省
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社会主义学院副教授。兼任四川省新型智库·统一战线研究

智库专家、四川省中国特色社会主义理论体系研究中心“百

人专家库”成员、四川省人民代表大会制度研究会会员。2024

年 8 月至今担任本公司独立董事，其董事任职批准文号为“川

金监复〔2024〕236 号”。 

龚刚，男，汉族，1976 年 7 月出生，中共党员，经济学

博士。1999 年 1 月参加工作，历任国家国内贸易局行业规划

与法规司职员，泰康人寿保险股份有限公司团险事业部总经

理助理、养老金中心部门负责人，泰康养老保险股份有限公

司助理总经理，长江养老保险股份有限公司市场总监，阳光

人寿保险股份有限公司总经理助理，中国投融资担保公司裕

泰信用保证保险公司筹备组成员、裕泰信用保证保险公司筹

备组副组长、拟任总经理，渤海人寿保险股份有限公司拟任

副总经理，中国民生信托有限公司资深业务总监兼证券投资

总部总裁、投资银行总部总裁，拟任副总经理，达风私募基

金管理有限公司合伙人。2024 年 9 月至今担任本公司独立董

事，其董事任职批准文号为“川金监复〔2024〕324 号”。 

(2)监事基本情况 

本公司于 2021 年 12 月召开职工代表大会和股东大会，

选举产生第二届监事会监事，其中职工监事 1 人，外部监事

1 人，股东监事 1 人，人数及组成人员结构与章程一致。监

事具体信息如下： 

张锐，男，1973 年 11 月出生，中共党员，研究生学历，

经济学博士。1995 年 7 月参加工作，历任四川电影机械厂工

作人员、成都保监办稽核检查处干部、主任科员、人身险检

查科科长，四川保监局人身保险监管处主任科员（负责人），

统计研究处处长助理、副处长，四川保监局办公室（党委办

公室）副主任、主任，四川保监局财产保险监管处处长，四
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川银保监局案件稽查处处长、一级调研员。2020 年 9 月起担

任本公司党委委员。2021 年 1 月起担任本公司职工监事，

2021 年 3 月担任本公司监事长，其监事任职批准文号为“川

银保监复〔2021〕46 号”。 

徐加根，男，1969 年 10 月出生，中共党员，博士学位，

教授职称。1991 年 7 月参加工作，历任中国石化湖北化肥厂

中心化验室助理工程师、西南财经大学博士生导师等职务。

2018 年 5 月至 2021 年 12 月担任本公司独立董事。2022 年 5

月至今担任本公司外部监事，其监事任职批准文号为“川银

保监复〔2022〕197 号”。 

黄英君，男，1979 年 9 月生，民建会员，博士学位，教

授职称。2002 年 6 月参加工作，历任中国出口商品基地四川

分公司总经理助理，重庆大学经济与工商管理学院博士生导

师、博士后合作导师，重庆大学保险与社会保障研究中心主

任等职务。兼任黄桷树金融工作室首席专家、石河子大学绿

洲学者特聘教授、国家社科基金通讯评审/成果鉴定专家、中

国银行保险监督管理员会偿付能力监管委员会咨询专家、重

庆市永川区人民政府产业发展顾问等。2022 年 5 月至今担任

本公司监事，其监事任职批准文号为川银保监复〔2022〕195

号。 

(3)总公司高级管理人员基本情况 

总经理邱毅，男，1965 年 6 月出生，硕士研究生，管理

学硕士。2018 年 6 月起任公司总经理，任职批准文号为“银

保监许可〔2018〕340 号”，2023 年 7 月起任公司首席投资

官。1987 年 8 月参加工作，入司前历任中共重庆市委宣传部

讲师团中级讲师，中国平安保险股份有限公司重庆分公司营

销部经理，中英人寿保险股份有限公司个人营销行政部主管、

个人营销职能单元主管、四川分公司副总经理、总经理，总
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公司个人营销渠道主管、总公司副总经理，中意人寿保险股

份有限公司北京分公司总经理等职务。 

副总经理何韵，女，1981 年 1 月生，中共党员，研究生

学历，管理学博士，正高级经济师。2024 年 7 月起任公司副

总经理，任职批准文号为“川金监复〔2024〕211 号”，2024

年 10 月起任公司财务负责人，2025 年 1 月起任公司董事会

秘书。2005 年 10 月参加工作，历任九寨沟风景名胜区管理

局副主任科员，阿坝州卧龙大熊猫旅游有限责任公司总经理

助理、副总经理，九寨沟旅游股份有限公司董事、常务副总

经理，阿坝州国资委党委委员、副主任，金川县政府副县长

（其间：2013年9月至2014年9月挂任仁寿县政府副县长），

四川省农村信用社联合社计划财务部副主任、副总经理、总

经理，四川省农村信用社联合社自贡办事处党委书记、主任

等职务。 

副总经理鲜丕义，男，1976 年 5 月生，中共党员，本科。

2024 年 12 月起任公司副总经理，任职批准文号为“川金监

复〔2024〕428 号”。1997 年 7 月参加工作，入司前历任四川

省甘孜州泸定县新兴乡人民政府计生办干事、科员，四川省

甘孜州泸定县烹坝乡副乡长，四川省甘孜州泸定县冷碛镇党

委委员、纪委书记，四川省甘孜州泸定县杵坭乡党委副书记、

乡长，四川省甘孜州泸定县兴隆镇党委书记，四川省甘孜州

九龙县县委常委、兼任组织部部长，四川省甘孜州稻城县县

委常委、常务副县长，太平财险四川分公司人力资源部（党

委组织部）经理，太平养老四川分公司党总支委员、党总支

书记、临时负责人、副总经理（主持工作）、党委副书记、党

委书记、总经理等职务。 

总经理助理高燕冰，女，1968 年 7 月生，中共党员，本

科学历，医学学士。2018 年 6 月起任公司总经理助理，任职

批准文号为“银保监许可〔2018〕428 号”，2024 年 4 月至
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2024 年 10 月任四川分公司临时负责人，2024 年 10 月起兼

任四川分公司总经理。1990 年 8 月参加工作，入司前历任重

庆长安机器制造厂职工医院、长安汽车有限责任公司二厂职

工医院医生，平安人寿保险股份有限公司重庆分公司运营支

持部其他综合岗、契约部经理、首席核保人、理赔部经理、

合川中心支公司负责人、北碚中心支公司负责人，陕西分公

司总经理助理、副总经理，四川分公司副总经理、党委副书

记、工会主席，民生人寿保险股份有限公司客户权益服务部

总经理、用户体验中心用户权益服务部总经理、用户体验中

心用户契约部负责人等职务。 

合规负责人陈滨，男，1969 年 12 月生，中共党员，本

科学历。2018 年 7 月起任公司合规负责人，任职批准文号为

“银保监许可〔2018〕584 号”，2018 年 12 月起任公司欺诈

风险管理负责人、洗钱风险管理负责人，2023 年 7 月起任公

司首席风险官。1991 年 8 月参加工作，入司前历任四川省广

元市财政局中企科科员、副主任科员，财政部驻四川省财政

监察专员办事处广元组副主任科员、一处副主任科员、一处

主任科员、二处主任科员、办公室主任科员、办公室副调研

员等职务。 

审计责任人曾忠，男，1968 年 10 月生，中共党员，本

科学历，经济学学士。2021 年 8 月起任公司审计责任人，任

职批准文号为“川银保监复〔2021〕432 号”。1990 年 7 月参

加工作，入司前历任四川省审计局财政金融审计处办事员、

科员，四川省审计局财金审计处副主任科员，四川省审计厅

财政审计处副主任科员、主任科员，四川省人民政府监事会

工作办公室主任科员，四川省人民政府国有企业监事会一室

室主任（副处级）、室主任（正处级）等职务。 

总精算师临时负责人周治平，男，1983 年 1 月出生，研

究生学历，管理学硕士，中国精算师。2019 年 10 月起任公



 

13 

司产品精算部副总经理，2024 年 8 月起任公司总精算师临时

负责人，2025 年 3 月起任公司产品精算部总经理。2009 年 6

月参加工作，入司前历任正德人寿企划部企划综合岗、企划

综合处副经理、精算部产品精算处副经理、精算部评估精算

处副经理、银邮业务部市场开发处副经理、华汇人寿产品精

算部产品开发处副经理、弘康人寿产品精算部产品开发处副

经理、产品精算部总经理助理等职务。 

2．董事、监事和总公司高级管理人员的变更情况 

本报告期内，公司董事、监事和高级管理人员无变更情

况。 

3．董事、监事和总公司高级管理人员的薪酬情况 

本季度无此内容 

（三）子公司、合营企业和联营企业 

截至报告期末，本公司无子公司、合营企业或联营企业。 

（四）报告期内违规及受处罚情况 

1．金融监管部门和其他政府部门对保险公司及其董事、

监事、总公司高级管理人员的行政处罚情况 

本报告期内，未受到金融监管部门和其他政府部门对公

司及其董事、监事、总公司高级管理人员的行政处罚。 

2．董事、监事、总公司部门级别及以上管理人员和省级

分公司高级管理人员发生的移交司法机关的违法行为的情

况 

本报告期内，公司现有董事、监事、总公司部门级别及

以上管理人员和省级分公司高级管理人员未发生移交司法

机关的违法行为。 
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3．被金融监管总局采取的监管措施 

本报告期内，未被金融监管总局采取监管措施。 
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四、主要指标 

（一）偿付能力充足率指标 

单位：万元 

项目 本季度数 上季度可比数 下季度预测数 

认可资产 1,746,752.48 1,632,534.82 1,798,249.30 

认可负债 1,525,025.83 1,428,292.15 1,562,950.77 

实际资本 221,726.66 204,242.67 235,298.53 

核心一级资本 171,295.05 165,379.71 177,046.87 

核心二级资本 - - - 

附属一级资本 26,927.62 15,966.89 34,925.05 

附属二级资本 23,503.99 22,896.07 23,326.60 

最低资本 110,148.76 117,403.47 125,927.42 

量化风险最低资本 102,584.57 109,341.09 117,279.67 

控制风险最低资本 7,564.19 8,062.39 8,647.75 

附加资本 - - - 

核心偿付能力溢额 61,146.29 47,976.24 51,119.45 

核心偿付能力充足率 155.51% 140.86% 140.59% 

综合偿付能力溢额 111,577.90 86,839.19 109,371.11 

综合偿付能力充足率 201.30% 173.97% 186.85% 
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（二）流动性风险监管指标 

单位：万元 

项目 本季度数 上季度可比数 

基本情景下，未来 3 个月流动性覆盖率(LCR1) 115.36% 104.22% 

基本情景下，未来 12 个月流动性覆盖率(LCR1) 104.16% 102.98% 

必测压力情景下，未来 3 个月流动性覆盖率(LCR2) 257.25% 183.32% 

必测压力情景下，未来 12 个月流动性覆盖率(LCR2) 151.83% 153.77% 

必测压力情景下，未来 3 个月不考虑资产变现的流

动性覆盖率(LCR3) 
114.08% 105.18% 

必测压力情景下，未来 12 个月不考虑资产变现的流

动性覆盖率(LCR3) 
104.70% 103.36% 

自测压力情景下，未来 3 个月流动性覆盖率(LCR2) 275.26% 183.19% 

自测压力情景下，未来 12 个月流动性覆盖率(LCR2) 147.98% 153.64% 

自测压力情景下，未来 3 个月不考虑资产变现的流

动性覆盖率(LCR3) 
115.69% 105.17% 

自测压力情景下，未来 12 个月不考虑资产变现的流

动性覆盖率(LCR3) 
104.35% 103.36% 

经营活动净现金流回溯不利偏差率 -76.08% 76.95% 

本年累计净现金流 57,606.10 -60,010.22 

上一会计年度净现金流 -60,010.22 118,623.49 

上一会计年度之前的会计年度净现金流 118,623.49 8,997.42 
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（三）流动性风险监测指标 

单位：万元 

项目 本季度数 上季度可比数 

一、经营活动净现金流 44,467.70 277,644.62 

二、综合退保率 0.51% 2.05% 

三、（一）分红账户业务净现金流 13,277.00 163,165.67 

三、（二）万能账户业务净现金流 -54,968.35 -16,454.18 

四、规模保费同比增速 -38.70% 58.70% 

五、现金及流动性管理工具占比 9.62% 6.43% 

六、季均融资杠杆比例 3.82% 3.51% 

七、AA级（含）以下境内固定收益类资产占比 28.32% 29.64% 

八、持股比例大于 5%的上市股票投资占比 - - 

九、应收款项占比 0.66% 0.33% 

十、持有关联方资产占比 0.64% 0.69% 
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（四）主要经营指标 

单位：万元 

项目 本季度数 本年度累计数 

（一）保险业务收入 131,757.33 131,757.33 

（二）净利润 -2,854.07 -2,854.07 

（三）总资产 1,711,834.90 1,711,834.90 

（四）净资产 139,285.57 139,285.57 

（五）保险合同负债 1,278,476.08 1,278,476.08 

（六）基本每股收益 -0.014 -0.014 

（七）净资产收益率 -2.01% -2.01% 

（八）总资产收益率 -0.17% -0.17% 

（九）投资收益率 0.73% 0.73% 

（十）综合投资收益率 0.54% 0.54% 

 

（五）近三年（综合）投资收益率 

 

项目 指标值 

近三年平均会计投资收益率 3.84% 

近三年平均综合投资收益率 3.01% 
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五、风险管理能力 

（一）所属公司类型 

公司于 2018 年 4 月 8 日开业，2024 年的签单保费为

397,041 万元，总资产为 1,601,811 万元。截至 2024 年 4 季

度末，公司设有 3 家省级分支机构，为四川分公司、北京分

公司、重庆分公司。根据保险公司偿付能力监管规则相关规

定，公司为 II 类公司。 

（二）监管部门对本公司最近一次偿付能力风险管理评

估的结果 

监管部门于 2022 年 10 月对公司进行偿付能力风险管理

能力评估，评估结果为 69.07 分。其中：风险管理基础与环

境 14.71 分，风险管理目标与工具 6.26 分，保险风险管理能

力 7.22 分，市场风险管理能力 5.76 分，信用风险管理能力

7.00 分，操作风险管理能力 7.33 分，战略风险管理能力 6.42

分，声誉风险管理能力 8.03 分，流动性风险管理能力 6.34 分。 

（三）报告期内采取的风险管理改进措施以及各项措施

的实施进展情况 

公司贯彻“稳健审慎”的总体风险偏好，落实全面风险

管理要求，不断完善偿付能力风险管理体系，本季度公司采

取的风险管理改进措施包括：一是持续推进全面风险管理体

系建设，优化风险管理制度，加强风险管理工具运用，落实

七大类风险责任机制；二是持续推动各部门积极落实各项监

管检查、评估发现问题和不足之处的整改工作，坚持立查立

改。 

（四）偿付能力风险管理能力自评估有关情况 

根据监管要求，公司每年至少开展一次偿付能力风险管
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理自评估工作，2024 年度偿付能力风险管理自评估工作已于

2024 年第 4 季度完成，2025 年度偿付能力风险管理自评估

工作计划于 2025 年第 4 季度开展。公司持续推进评估问题

整改落实，以提升公司偿付能力风险管理能力。 
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六、风险综合评级（分类监管） 

（一）风险综合评级信息 

1.最近两次风险综合评级结果 

公司 2024 年第 2 季度、2024 年第 3 季度风险综合评级

（分类监管）结果为 BB 类。 

2.改进措施 

公司持续优化产品结构，提升核心资本与内源性资本，

不断优化运营管理流程，提升客户服务能力，多措并举推动

可资本化风险、难以资本化风险指标提升。 

（二）公司对自身的操作风险、战略风险、声誉风险和

流动性风险的自评估有关情况 

公司结合《保险公司偿付能力监管规则第 11 号：风险综

合评级（分类监管）》相关要求，对公司的操作风险、战略

风险、声誉风险、流动性风险情况开展自评估。 

1.操作风险自评估 

（1）评估方法与流程 

公司运用关键风险指标监测、操作风险事件及损失数

据收集等风险管理工具，结合开展全面排查整改、偿付能

力风险管理能力自评估、信息科技风险评估等专项工作，

识别和评估公司经营管理中存在的操作风险；通过风险提

示、超限处置、持续推动问题整改等机制，切实加强操作

风险重点领域管理力度，保障公司业务品质，防范重大操

作风险。 

（2）评估结果 

2025 年一季度，一是不断完善风险管理、内部控制相

关制度，优化控制流程，进一步提升制度的可操作性，本
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季度印发制度包括《资金运用交易对手风险及授信管理办

法》《债权投资计划投资实施细则》《金融产品投资实施

细则》等；二是根据监管检查、专项评估、审慎监管意见

等，持续开展问题整改与追踪，实行逐一对账销号，每季

度追踪检视各项整改工作的整改进度，以问题促改革，持

续完善业务流程、提升操作风险管理能力。 

2.战略风险自评估 

（1）评估方法与流程 

公司根据三年发展规划，稳步推进、落实各部门重点

工作。通过预算管理，在“资源、活动、目标”之间有效

发挥“规划、控制、评估”功能，在分配资源的基础上，

衡量与监控公司及各部门的经营效果，以确保最终战略目

标实现。公司通过定期评估外部环境和公司年度经营计

划、三年发展规划的执行情况，来审视和及时调整公司战

略，以确保与市场环境和公司能力相匹配。 

（2）评估结果 

2025 年一季度，一是公司战略与公司能力匹配方面，

公司各项业务按规划稳步开展；二是公司战略与市场环境

匹配方面，公司密切关注市场环境与监管政策变化，积极

应对市场利率下行、产品预定利率调整，加强投资资产配

置，做好负债质量管理，确保公司战略实施与市场环境相

匹配。 

3.声誉风险自评估 

（1）评估方法与流程 

公司通过自主搜索在互联网媒体开展日常舆情监测。

定期编制舆情报告，并在各部门、分支机构开展季度舆情

风险隐患排查工作。 
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（2）评估结果 

2025 年一季度，公司未发生重大声誉事件，及时处置

与应对舆情监测发现的各类潜在风险，对公司造成的声誉

风险影响均处于可控范围内；公司通过持续、正面形象的

主题宣传，有效提升品牌形象，树立良好的金融企业形

象。 

4.流动性风险自评估 

（1）评估方法与流程 

公司持续通过流动性风险指标监控、现金流预测及日

常管理、压力测试等方式对公司流动性风险进行多维度的

监测、分析与评估，不断提升流动性风险管理水平。 

（2）评估结果 

2025 年一季度，公司流动性覆盖率在基本情景、压力

情景下的各项指标结果及流动性比例等指标均高于监管要

求，流动性风险较小。 
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七、重大事项 

（一）报告期内新获批筹和开业的省级分支机构 

本季度公司未发生新获批筹和开业的省级分支机构事

项。 

（二）报告期内重大再保险合同 

单位：万元 

分入人 险种类型 分出保费 保险责任 摊回赔款 
再保险合同

类型 
合同期间 

与分入方的关

联方关系 

中国人寿再

保险有限责

任公司 

养老年金

保险 
7,004.59 

身故/养老年

金/退保金 
1,078.89 

比例再保险

合同 

自 2022 年 6

月 30 日起 
无 

说明：1.重大再保险合同是指分入（分出）保额超过公司本季度末有效保额的 5%或本季度分入（分出）

保费超过报告期保费收入 5%的单项再保险合同。 

2.报告期内公司未签订或变更重大再保险合同，报告期内发生的重大再保险合同事项未对核心偿付能

力充足率和综合偿付能力充足率造成重大影响。 

（三）报告期内退保金额和综合退保率居前三位的产品 

季度退保金额居前三位产品信息见附表。 
单位：万元 

序号 产品名称 
产品类

型 
销售渠道 

季度退保

规模 
季度退保率 

年度累计退保

规模 
年度退保率 

1 
国宝人寿金樽享终

身寿险 

终身寿

险 

个人代理、专业代理、

银邮代理、保险经纪 
3,357.21 2.83% 3,357.21 2.83% 

2 
国宝人寿宝利鑫养

老年金保险 

养老年

金保险 

个人代理、专业代理、

银邮代理、保险经纪 
1,075.37 0.87% 1,075.37 0.87% 

3 
国宝人寿鑫樽享终

身寿险 

终身寿

险 

个人代理、专业代理、

银邮代理、保险经纪 
777.14 0.37% 777.14 0.37% 

季度退保率居前三位产品信息见附表。 
单位：万元 

序号 产品名称 
产品类

型 
销售渠道 

季度退保

规模 
季度退保率 

年度累计退保

规模 
年度退保率 

1 
国宝人寿金樽享终

身寿险 

终身寿

险 

个人代理、专业代理、

银邮代理、保险经纪 
3,357.21 2.83% 3,357.21 2.83% 

2 

国宝人寿天鑫宝账

户养老年金保险

（万能型） 

养老年

金保险 

个人代理、专业代理、

银邮代理、保险经纪 
746.44 2.80% 746.44 2.80% 

3 
国宝人寿爱至臻定

期寿险 

定期寿

险 

个人代理、专业代理、

银邮代理、保险经纪 
1.78 1.64% 1.78 1.64% 
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（四）报告期内重大投资行为 

本季度未发生重大投资行为事项。 

（五）报告期内重大投资损失 

本季度未发生重大投资损失事项。 

（六）报告期内重大融资事项 

本季度未发生重大融资事项。 

（七）报告期内重大关联交易 

本季度未发生重大关联交易事项。 

（八）报告期内重大担保事项 

本季度未发生重大担保事项。 

（九）对公司目前或未来的偿付能力有重大影响的其他

事项 

本季度未发生此重大事项。 
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八、管理层分析与讨论 

（一）报告期内偿付能力充足率变动分析 

截至本季度末，核心偿付能力溢额为 6.11 亿元，核心偿

付能力充足率为 155.51%，比上季度上升 15 个百分点；综合

偿付能力溢额为 11.16 亿元，综合偿付能力充足率为 201.30%，

比上季度上升 27 个百分点。      

变动的主要原因为： 

（1）公司本季度末实际资本为 22.17 亿元，较上季度上

升 1.75 亿元，主要原因为新业务带来的保单未来盈余上升。

其中，核心资本为 17.13 亿元，较上季度上升 0.59 亿元。 

（2）公司本季度最低资本为 11.01 亿元，较上季度下降

0.73 亿元。 

（二）报告期内流动性风险监管指标变动分析 

1.流动性覆盖率 

（1）基本情景下，未来 3 个月和 12 个月公司整体流动

性覆盖率分别为 115.36%、104.16%； 

（2）必测压力情景下，未来 3 个月和 12 个月公司整体

流动性覆盖率分别为 257.25%、151.83%；未来 3 个月和 12

个月不考虑资产变现的流动性覆盖率分别为 114.08%、

104.70%； 

（3）自测压力情景下，未来 3 个月和 12 个月公司整体

流动性覆盖率分别为 275.26%、147.98%；未来 3 个月和 12

个月不考虑资产变现的流动性覆盖率分别为 115.69%、

104.35%。 

2.经营活动净现金流回溯不利偏差率 

本季度经营活动净现金流回溯不利偏差率为-76.08%，实

际现金流结果低于预期，主要原因在于受经济环境、产品策
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略等多方面因素影响，公司一季度新单保费规模不及预期。

基本情景下公司整体流动性覆盖率、压力情景下公司整体流

动性覆盖率均不低于 100%，压力情景下不考虑资产变现情

况的流动性覆盖率均不低于 50%。上季度经营活动净现金流

回溯不利偏差率为 76.95%，满足“最近两个季度不得连续低

于-30%”的监管要求。 

3.净现金流 

本季度末净现金流为 57,606 万元。未来公司将持续加强

流动性管理，在制定业务发展计划、销售新产品和开展各项

重要保险业务活动以及重大支出之前，均充分评估对公司流

动性的影响，识别、监测各项流动性指标，出现风险隐患时

及时预警和排除，提高流动性风险管理水平。 

（三）报告期内风险综合评级变动分析 

根据公司收到的最新一期风险综合评级结果，2024 年第

3 季度为 BB 类，较上季度无变化。 
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九、外部机构意见 

（一）季度报告的审计意见 

本季度无此内容。 

（二）有关事项审核意见 

本季度无此内容。 

（三）信用评级有关信息 

本季度无此内容。 

（四）报告期内外部机构的更换情况 

本季度无此内容。 
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十、实际资本 

（一）实际资本各项指标 

单位：万元 

项目 本季度（末）数 上季度（末）数 

认可资产 1,746,752.48 1,632,534.82 

认可负债 1,525,025.83 1,428,292.15 

实际资本 221,726.66 204,242.67 

核心一级资本 171,295.05 165,379.71 

核心二级资本 - - 

附属一级资本 26,927.62 15,966.89 

附属二级资本 23,503.99 22,896.07 

 

（二）核心一级资本调整表 

单位：万元 

项目 本季度（末）数 上季度（末）数 

核心一级资本 171,295.05 165,379.71 

净资产 139,285.57 144,984.35 

对净资产的调整额 32,009.47 20,395.36 

各项非认可资产的账面价值 -1,329.66 -1,357.67 

长期股权投资的认可价值与账面价值的差额 - -2,522.03 

投资性房地产（包括保险公司以物权方式或通过子

公司等方式持有的投资性房地产）的公允价值增值

（扣除减值、折旧及所得税影响） 

- - 

递延所得税资产（由经营性亏损引起的递延所得税

资产除外） 
- - 

对农业保险提取的大灾风险准备金 - - 

计入核心一级资本的保单未来盈余 20,535.56 12,567.41 

符合核心一级资本标准的负债类资本工具且按规定

可计入核心一级资本的金额 
- - 

银保监会规定的其他调整项目 12,803.57 11,707.66 
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（三）认可资产表 

单位：万元 

项目 
本季度（末）数 上季度（末）数 

账面价值 非认可价值 认可价值 账面价值 非认可价值 认可价值 

现金及流动性

管理工具 
164,664.40 - 164,664.40 102,954.34 - 102,954.34 

投资资产 1,404,775.03 - 1,404,775.03 1,367,687.33 2,522.03 1,365,165.30 

在子公司、合

营企业和联营

企业中的权益 

- - - - - - 

再保险资产 115,911.21 -36,247.25 152,158.45 107,197.38 -34,603.72 141,801.11 

应收及预付款

项 
22,758.41 - 22,758.41 20,316.40 - 20,316.40 

固定资产 199.49 - 199.49 216.55 - 216.55 

土地使用权 - - - - - - 

独立账户资产 - - - - - - 

其他认可资产 3,526.37 1,329.66 2,196.70 3,438.80 1,357.67 2,081.12 

认可资产合计 1,711,834.90 -34,917.58 1,746,752.48 1,601,810.80 -30,724.02 1,632,534.82 

（四）认可负债表 

单位：万元 

项目 
本季度（末）数 上季度（末）数 

账面价值 非认可价值 认可价值 账面价值 非认可价值 认可价值 

准备金负债 1,278,476.08 47,523.50 1,230,952.58 1,162,465.90 28,534.30 1,133,931.60 

金融负债 225,342.84 - 225,342.84 216,698.01 - 216,698.01 

应付及预收款项 68,730.41 - 68,730.41 77,662.54 - 77,662.54 

预计负债 - - - - - - 

独立账户负债 - - - - - - 

资本性负债 - - - - - - 

其他认可负债 - - - - - - 

认可负债合计 1,572,549.33 47,523.50 1,525,025.83 1,456,826.45 28,534.30 1,428,292.15 
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十一、最低资本 

单位：万元 

项目 本季度（末）数 上季度（末）数 

量化风险最低资本 102,584.57 109,341.09 

量化风险最低资本（未考虑特征系数） 113,982.86 121,490.10 

寿险业务保险风险最低资本合计 21,524.76 16,237.92 

寿险业务保险风险-损失发生风险最低资本 8,484.04 6,912.76 

寿险业务保险风险-退保风险最低资本 17,396.06 12,597.28 

寿险业务保险风险-费用风险最低资本 3,235.50 2,740.66 

寿险业务保险风险-风险分散效应 7,590.84 6,012.77 

非寿险业务保险风险最低资本合计 1,843.04 1,186.44 

非寿险业务保险风险-保费及准备金风险最低资本 1,843.04 1,186.44 

非寿险业务保险风险-巨灾风险最低资本 - - 

非寿险业务保险风险-风险分散效应 - - 

市场风险-最低资本合计 73,233.04 68,607.26 

市场风险-利率风险最低资本 66,038.60 57,683.47 

市场风险-权益价格风险最低资本 42,222.04 46,086.09 

市场风险-房地产价格风险最低资本 - - 

市场风险-境外固定收益类资产价格风险最低资本 - - 

市场风险-境外权益类资产价格风险最低资本 - - 

市场风险-汇率风险最低资本 - - 

市场风险-风险分散效应 35,027.60 35,162.29 

信用风险-最低资本合计 56,957.69 74,308.85 

信用风险-利差风险最低资本 10,733.06 4,331.08 

信用风险-交易对手违约风险最低资本 53,318.34 73,107.65 

信用风险-风险分散效应 7,093.71 3,129.89 

量化风险分散效应 37,924.41 37,317.89 

特定类别保险合同损失吸收效应 1,651.26 1,532.49 

控制风险最低资本 7,564.19 8,062.39 

附加资本 - - 

最低资本 110,148.76 117,403.47 

 


